Lussemburgo, 9 Dicembre 2009

Avviso agli Azionisti

Gentili Sigg. azionisti,

con decisione del 4 dicembre 2009, il Consiglio di amministrazione di CompAM Fund Sicav
ha deliberato:

- Il cambio di nome del comparto “Emerging Market Short Term” in “Emerging Market
Corporate”.

- L’eliminazione del vincolo di duration media del portafoglio di 24 mesi.
| motivi che hanno portato a tale decisione sono essenzialmente 2:

1) Negli ultimi anni il portafoglio del comparto ha notevolmente accresciuto la quota
di investimenti in obbligazioni non governative emesse da societa domiciliate in
paesi emergenti.

2) Come dimostrato dall’landamento del fondo nel 2008, una bassa duration di
portafoglio non ha protetto I'investitore dal tracollo dei mercati che ha penalizzato
indiscriminatamente sia le obbligazioni a breve termine che quelle a medio lungo
termine. Riteniamo di conseguenza che un vincolo di duration agli investimenti del
portafoglio non solo non tutela a sufficienza gli investitori in situazioni di forte
stress di mercato ma al contempo limita lo spazio di movimento del gestore nella
creazione di “alpha”.

Tali modifiche saranno integrate nel Prospetto Informativo della Siacv datato Gennaio
2010.

Per ulteriori informazioni contattare I'Investment Manager al numero: +41 91 9603970.
Cordiali saluti

CompAM Fund Sicav



